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RESUMO

A contabilidade, ciéncia que registra, interpreta e controla as atividades econdémicas, é
fundamental para o planejamento e gestdao empresarial; neste contexto, o presente artigo tem
como objetivo analisar a estratégia tributaria decorrente da criagao de uma Administradora de
Bens pertencente a uma Holding localizada no Sudoeste do Parana, buscando identificar seus
efeitos fiscais e economicos. A pesquisa justifica-se pela relevancia da contabilidade como
ferramenta de apoio a gestao e ao planejamento tributario, permitindo as empresas estruturarem
suas operacgoes de forma mais eficiente e dentro da legalidade. A metodologia adotada foi de
natureza descritiva, com abordagem mista, unindo pesquisa bibliografica e estudo de caso em
uma holding da regido. Foram levantados dados contabeis e fiscais comparando os resultados
antes e depois da constituicao da administradora, considerando aspectos como pagamento de
ITBI, tributagdo sobre aluguéis, juros sobre capital proprio e a dedutibilidade do aluguel como
despesa operacional. Os resultados apontaram que utilizagdo do aluguel como despesa
dedutivel reduziu aproximadamente 12,1% o total de tributos pagos no trimestre, gerando uma
economia efetiva de R$ 45.834,23 por trimestre e um ponto de equilibrio atingido apés 3,34
trimestres, cerca de dez meses de operagado. Constatou-se, contudo, que os custos iniciais de
implantagao reduzem a vantagem no curto prazo, tornando o beneficio mais evidente apenas no
médio e longo prazo. Conclui-se que, apesar do alto investimento inicial, a criagdo de uma
administradora de bens vinculada a uma holding é uma estratégia sélida de planejamento
patrimonial e sucessério, proporcionando eficiéncia tributaria, segurang¢a juridica e melhor
organizagao empresarial.

Palavras chave: Contabilidade. Estratégia Tributaria. Holding. Holding Patrimonial. Administradora de
Bens.

1 INTRODUGAO

A contabilidade tem um papel essencial dentro das empresas, pois € através

dela que se obtém informacdes importantes sobre a situacao patrimonial e financeira
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de uma organizagao. Conforme Franco (1997), é por meio do registro, classificagcéo e
analise dos fatos que a contabilidade fornece dados uteis para a tomada de decisdes,
permitindo aos gestores compreender a real situagdo econémica da empresa e
planejar suas agdes com base em informagdes seguras. Assim, a contabilidade deixa
de ser apenas uma exigéncia fiscal e passa a ser uma ferramenta estratégica para o
crescimento e o desenvolvimento empresarial.

No cenario brasileiro, a elevada carga tributaria e a complexidade das
legislacgdes fiscais exigem das empresas um bom planejamento para reduzir custos e
manter a competitividade. Nesse contexto, a constituicdo de holdings tem se
destacado como uma alternativa eficaz de organizagao patrimonial e de economia
fiscal. Segundo Mamede e Mamede (2019, p. 13), a holding € uma pessoa juridica
criada para atuar como titular de bens e direitos, podendo administrar imoveis,
participacdes societarias e aplicagdes financeiras, sendo bastante utilizada como
instrumento de planejamento tributario e sucessorio.

Diante disso, este trabalho justifica-se pela importancia de estudar as
estratégias tributarias que envolvem a criagdo de uma administradora de bens
pertencente a uma holding, considerando seus efeitos praticos e vantagens no
contexto empresarial do Sudoeste do Parana. O estudo busca contribuir para o
entendimento de como essa estrutura pode proporcionar beneficios tributarios, melhor
organizagao patrimonial e maior eficiéncia na gestdo financeira das empresas
familiares da regido.

O problema que norteia esta pesquisa é: quais sao os efeitos tributarios e
econdmicos gerados pela criagao de uma administradora de bens pertencente a uma
holding do Sudoeste do Parana? A partir dessa questao, o objetivo geral € analisar a
estratégia tributaria aplicada com a criagdo dessa administradora. Como objetivos
especificos, o trabalho busca demonstrar a arrecadacao de impostos antes e depois
da constituicdo da empresa, comparar as vantagens e desvantagens tributarias e
discutir os principais resultados observados.

Foram utilizados dados contabeis e fiscais reais de uma holding da regiao
Sudoeste do Parana, permitindo comparar os resultados antes e apds a criagao da
administradora de bens e, assim, analisar os impactos tributarios e econémicos
obtidos.



Este artigo esta estruturado da seguinte forma: inicialmente, apresenta-se o
referencial tedrico, abordando os conceitos de contabilidade, planejamento tributario,
holding e administradora de bens; em seguida, sdo apresentados e discutidos os
resultados obtidos a partir do estudo de caso; e, por fim, a conclusdo traz as

consideragdes finais e sugestdes para futuras pesquisas.

2 DESENVOLVIMENTO

2.1 REFERENCIAL TEORICO

2.1.1 Conceito de Contabilidade

De acordo com Basso (2005, p. 23), a contabilidade pode ser definida como:

Entendemos que Contabilidade, como um conjunto ordenado de
conhecimentos, leis, principios e métodos de evidenciagdo préprios, é a
ciéncia que estuda, controla e observa o patriménio das entidades nos seus
aspectos quantitativos (monetario) e qualitativo (fisico) e que, como conjunto
de normas, preceitos e regras gerais, se constitui na técnica de coletar,
catalogar e registrar os fatos que nele ocorrem, bem como de cumular,
resumir e revelar informagdes de suas variagbes e situagdes, especialmente
de natureza econdmico financeira.

Para o autor, a contabilidade fornecera informacgdes e interpretacdes através
do registro do patrimdnio. Nesse viés, para Marques (2010, p. 30) a contabilidade se
trata de um conjunto “ordenado de conhecimentos, com objeto e finalidade definidos
[...] ela é, na acepgao ampla do conceito de ciéncia, uma das ciéncias econdmicas e
administrativas”.

E conforme Franco (1997) é através do registro, classificacéo e analise dos
fatos que a contabilidade fornece informacgdes para a tomada de decisbes em relagcao

ao patriménio e suas variagoes.

2.1.2 A evolugao da Contabilidade

A contabilidade de hoje é fruto de uma longa evolugao, tendo passado por
diferentes periodos. Para Klein (1954), a historia da contabilidade é a ciéncia que
estuda todo o patriménio da empresa, desde a sua criacao.

Segundo Schmidt (2000) a contabilidade é uma das areas de profissionais
mais antigas, como forma de registro das relagbes sociais eram desenvolvidos

envelopes de barro que representavam débitos ou direitos de propriedade. A entrada



da ficha em um envelope representa o débito na conta a receber e crédito na conta
do produto.

Segundo Ribeiro Filho, Lopes e Pederneiras (2009), houve registro de da
existéncia de fundamentos contabeis ha cerca de 4.000 a.C., identificados nos objetos
escavados na regiao Oriental.

Na Idade Média segundo Hendriksen (1999), é considerada uma era técnica,
onde aproveitaram os conhecimentos dos antigos (Mesopotamia) para desenvolver a
ciéncia. Com as inovagdes e a necessidade de registro dos recebimentos e
pagamentos diarios criou-se o livro caixa.

No periodo do renascimento, surgiu Luca Pacioli, um Frade Franciscano,
autor de um livro que expde o método das partidas dobradas, afirmando que para todo
débito havera um crédito em uma conta. De acordo com Marion (2004), no inicio do
surgimento da contabilidade, havia uma confusa ideia do conceito de débito e crédito,
pois a primeira coisa que nos vem a cabec¢a quando falamos em débito € algo negativo
e crédito algo positivo.

Na era medieval que se divulgou o método de partidas dobradas, onde
Schmidt (2000) diz ter sido a resposta aos problemas enfrentados pelos homens de
negocios.

Foi regulamentada a profissdo contabil em 1770 e quando a familia real veio
para o Brasil se iniciou o ensino contabil com a aula intitulada “Aula de Comércio da
Corte”. A Associagdo dos Guarda-livros da Corte € a mais antiga instituicdo
profissional e cultural da ciéncia contabil no Brasil. De acordo com Coelho (2000), a
lei vigente da época n&o permitia a contratacdo de guarda livros sem o devido registro

de matricula e sem estarem frequentando aulas de comércio.

2.1.3 O papel do contador

Santos (2008) trata o contador como a bussola da empresa, ja que ele tem
participacao primordial nas orientacdes tributarias, societaria e financeira tornando a
empresa agil perante seu negécio.

Para Nasi (1994, p.22) “o contador tem papel bastante diversificado dentro da
empresa, uma vez que este deve saber avaliar constantemente se as informagodes

que transmite sao uteis aos interesses de seus clientes.”



E de suma importancia que o contador esteja atendo as mudancas e
evolugdes tecnoldgicas de mercado com o intuito de crescer profissionalmente e se
aprimorar, para dispor de servigos atrativos, diferenciados e qualificados, capaz de
atrair o publico em geral. Para Lopes de Sa (2002), cada vez mais competitivo, o
mundo dos negodcios exige que os empresarios estejam bem orientados.

Conforme Coelho (2010, p.32):

Uma grande quantidade de pessoas desconhece a importancia de um
contador, imagina somente que € uma simples profissao onde busca somente
estar em dia com os impostos perante o governo e a empresa. E na verdade
€ muito mais que isso, através de seus demonstrativos é possivel saber a real
situagdo econdmica de como se encontra a empresa, se ela esta tendo lucro
ou prejuizo, assim os diretores das empresas podem tomar decisbes com
firmeza, formulando convicgdes em relagdo a possiveis investimentos e entre
outras decisdes.

2.1.4 Planejamento tributario

Segundo Gubert (2003), o planejamento tributario consiste no conjunto de
condutas adotadas por pessoas fisicas ou juridicas, sejam elas a¢gdes ou omissoes,
praticadas antes ou apds a ocorréncia do fato gerador, com a finalidade de reduzir,
mitigar, transferir ou postergar, de forma legal e licita, os encargos tributarios.

Ja para Oliveira (2010), quando se considera a realidade brasileira, verifica-
se que o planejamento fiscal e tributario assume elevada importancia, tendo em vista
um momento econdmico de dificuldades, associado com elevados niveis de
exigibilidade fiscal, que configura alta pressao tributaria sobre a atividade econémica
privada.

Segundo Castro (2002), no contexto das relagdes empresariais modernas e
competitivas, o planejamento passou a ser uma necessidade fundamental, uma vez
que nenhuma organizagcédo busca pagar mais tributos do que o necessario. Nesse
sentido, o planejamento tributario integra um processo mais amplo e deve anteceder
qualquer novo negdécio ou mudanga de rumo empresarial, tendo como objetivo a
eficiéncia, que, no ambito tributario, traduz-se na redugao da carga fiscal dentro dos

limites legais.



2.1.5 Holding

O conceito de Holding pode ser definido como:

A expresséao holding company, ou simplesmente holding, serve para designar
pessoas juridicas (sociedades) que atuam como titulares de bens e direitos,
0 que pode incluir bens imdveis, bens mdveis, participagdes societarias,
propriedade industrial (patente, marca, etc.), investimentos financeiros etc.
(Mamede, G.; Mamede, E. C., 2019, p. 13-14)

Segundo a Econet (2022) a expressao “Holding” origina-se do verbo inglés “to
hold”, que significa controlar, segurar ou manter, sendo assim, uma empresa
considerada “holding” € aquela que exerce controle sob agdes vinculadas a um
determinado patriménio.

Ainda, segundo o mesmo autor, de forma geral, trata-se de uma empresa de
participacao societaria que faz parte do quadro societario de outras empresas, sendo
gestora ou nao, através das aquisicdes de agdes no caso de Sociedades Andnimas
ou de quotas no caso de Sociedades Limitadas.

Segundo Carvalhosa (2009), as holdings caracterizam-se como sociedades
nao operacionais, cujo patriménio é formado principalmente por participacdes
societarias em outras companhias. Sua constituicdo pode ter como finalidade o
exercicio do poder de controle ou a participacado relevante em outras sociedades,
formando coligagdes. De modo geral, essas sociedades nao realizam atividades
comerciais proprias, limitando-se a administragdo de seu patrimbnio, sendo que,
quando exercem o controle, estabelecem uma relacdo de dominagao sobre suas

controladas, que passam a ser suas subsidiarias.

2.1.6 Holding patrimonial

A holding patrimonial € constituida para que seja a proprietaria de bens e
direitos, sejam madveis ou imoveis, aplicacdes financeiras, créditos, ativos intangiveis,
entre outros. Também pode ser chamada de “sociedade patrimonial”’. Em funcao
disso, as receitas obtidas pela holding s&o decorrentes desses bens e direitos, como
ganhos de capital, aluguéis, royalties, rendimentos financeiros, entre outras. (Mamede
e Mamede, 2019).



Para Bergamini (2019, p. 51):

Trata-se da utilizagdo da holding como forma de protegéo patrimonial. Esta
aplicagado decorre dos riscos e custos elevados de se ter um patrimbnio
substancial em nome de pessoas fisicas. Assim, cria-se uma pessoa juridica
controladora de patrimonio e denominada Holding Patrimonial, em cujo nome
constarao as expressées “Empreendimentos”, “Participagdes” ou “Comercial
Ltda.”. Esta empresa recebe todos os bens de seus sdcios, os quais passam
a deter apenas quotas da empresa, sendo ela normalmente constituida sob
a forma de uma sociedade limitada.

Segundo Marion (2020), as holdings patrimoniais, especialmente, s&o
utilizadas como estratégia para centralizar a gestdo de bens mdveis e imoveis de

pessoas fisicas, proporcionando maior eficiéncia administrativa e beneficios fiscais.

2.1.7 Administradora de bens

A administradora de bens € uma empresa com o objetivo principal de gerir o
patrimdnio de seus soécios, como imoéveis, veiculos e aplicagdes financeiras. Quando
inserida na estrutura de uma holding, ela contribui para uma gestdo mais
profissionalizada e com vantagens tributarias, como a possibilidade de tributagéo pelo
lucro presumido ou real, em substituicdo a tabela progressiva do Imposto de Renda
da Pessoa Fisica (IRPF) (Oliveira, 2021).

Do ponto de vista legal, a constituigdo de uma holding e de uma
administradora de bens deve observar os preceitos do Cdédigo Civil Brasileiro, da
legislagdo societaria e das normas da Receita Federal. E fundamental a correta
escrituragdo contabil, escolha do regime tributario adequado e o cumprimento das
obrigagdes acessorias, sob pena de desconsideragdao da personalidade juridica
(Castro, 2021).

Na visédo de Coelho (2019, p.142):

A administradora de bens tem por objetivo a gestdo, conservagdo e
exploracdo econdmica de bens proprios ou de terceiros, mediante
remuneragdo ou nao, sendo responsavel por zelar pela eficiéncia e
rentabilidade do patrimdnio sob sua administragao.

2.2 METODOLOGIA

Este trabalho € uma pesquisa descritiva, com abordagem mista, combinando
pesquisa bibliografica e estudo de caso. O objetivo é analisar a estratégia tributaria

aplicada por meio da criagcdo de uma Administradora de Bens pertencente a uma



Holding, localizada na regido Sudoeste do Parana, observando os impactos fiscais e
os beneficios econémicos gerados por essa estrutura.

A pesquisa é classificada como descritiva porque busca compreender e
detalhar as caracteristicas da estratégia tributaria adotada, sem interferir diretamente
nos resultados. Segundo Gil (2008), esse tipo de pesquisa tem como propdsito
descrever os fendbmenos e suas relagdes dentro de um determinado contexto.

A abordagem mista foi escolhida por permitir uma analise mais completa do
tema, unindo dados qualitativos e quantitativos. A parte qualitativa envolve a
interpretacdo dos aspectos contabeis, juridicos e administrativos relacionados a
gestao tributaria e patrimonial. Ja a parte quantitativa trata dos calculos dos tributos e
da comparagao dos resultados obtidos com e sem o uso do aluguel como despesa
dedutivel. De acordo com Creswell (2010), a combinag&o dessas abordagens amplia
a compreensao do fendmeno e fortalece as conclusées do estudo.

A pesquisa iniciou-se com uma revisao bibliografica, utilizando livros, artigos
cientificos e legislacbes que tratam sobre planejamento tributario, constituicdo de
holdings, administracdo de bens e gestao patrimonial. Conforme Marconi e Lakatos
(2010), a pesquisa bibliografica é essencial para embasar teoricamente o trabalho e
orientar a analise dos resultados.

Em seguida, foi desenvolvido um estudo de caso em uma holding situada no
Sudoeste do Parana, na qual foi criada uma Administradora de Bens responsavel pela
gestdo do patrimdnio e pela geragao de receita de aluguel. Segundo Yin (2015), o
estudo de caso € um método adequado quando se busca compreender um fendmeno
real dentro de seu contexto, especialmente em situagdes empresariais especificas.

Para a analise, foram utilizadas demonstracdes contabeis, planilhas de
apuracao de tributos e relatérios financeiros da empresa, referentes ao periodo
trimestral. Os dados foram organizados e comparados entre dois cenarios: o primeiro
sem o uso do aluguel como despesa dedutivel e 0 segundo considerando o aluguel
como deducéo tributaria. Essa comparagao permitiu identificar os efeitos diretos na
base de calculo do IRPJ e da CSLL e no total de tributos pagos.

Por fim, os resultados foram analisados com base na literatura pesquisada,
permitindo compreender como o0 uso do aluguel como despesa dedutivel contribuiu
para reduzir a carga tributaria e melhorar o desempenho financeiro da empresa. A

analise também mostrou como essa pratica pode ser aplicada de forma estratégica
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em outras holdings da regido, servindo como exemplo de planejamento tributario

eficiente e legalmente estruturado.

2.3 RESULTADOS E DISCUSSAO DA PESQUISA

2.3.1 Processo de constituicao da Holding
O processo de constituigdo de uma holding envolve diversas etapas juridicas,
contabeis e administrativas que tém como objetivo estruturar uma empresa criada
para controlar outras sociedades. Em linhas gerais, a holding € uma pessoa juridica
que possui, de forma majoritaria ou total, o capital social de outras empresas,
chamadas de controladas, podendo ser utilizada para fins de administracao
patrimonial, sucessao familiar, prote¢cao de bens e planejamento tributario.
Considerando que a holding precisa de um planejamento muito bem definido,
o primeiro passo foi buscar uma consultoria especializada, responsavel por oferecer
apoio técnico e coordenar toda a transformagéo dos CNPJs envolvidos. Em seguida,
com o auxilio de profissionais qualificados, foi definida a estrutura societaria,
abrangendo a identificagdo dos sécios, o capital social, os bens a serem integralizados
e todos os elementos que compdem a empresa, pois, conforme destaca Mamede
(2018, p.45):
A constituicdo de uma holding patrimonial requer planejamento cuidadoso,
pois envolve a integragdo de bens, definicdo de participagdo societaria e

observancia das normas legais, visando eficiéncia administrativa, protegdo do
patrimonio e facilitagdo da sucessao familiar.

Posteriormente, elaborou-se o contrato social, que foi devidamente registrado
na Junta Comercial do estado. Esse documento contempla as informagdes internas
da sociedade, como os direitos e deveres dos socios, a forma de administracao e as
regras para distribuicdo de lucros. Apds o registro, realizou-se o cadastro do CNPJ
junto a Receita Federal, definindo o regime tributario, que, neste caso, foi o Lucro
Presumido.

Por se tratar de uma holding de participagao familiar, apés a concluséo da
parte burocratica, foi feita a transferéncia dos bens para os respectivos CNPJs. Essa
etapa é essencial, pois permite uma melhor organizagdo patrimonial, facilita o

processo de sucessao e contribui para uma estratégia tributaria mais eficiente.
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Figura 1: Processo de Constituicdao da Holding
Fonte: Autores, 2025

2.3.2 Estrutura da Holding

Com o apoio e a orientagado da consultoria, foi possivel realizar uma analise
detalhada das necessidades, objetivos e caracteristicas dos socios, o que permitiu
definir de forma estratégica e fundamentada a estrutura ideal para a constituicao
dessa sociedade. Essa definicdo considerou aspectos juridicos, contabeis e
operacionais, garantindo que o modelo adotado seja 0 mais adequado para o alcance
dos resultados esperados e para o pleno desenvolvimento das atividades

empresariais.
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Figura 2: Estrutura da Holding em analise

Fonte: Autores, 2025

As trés estruturas localizadas na parte superior do organograma representam
trés CNPJ’s distintos, sendo eles: uma empresa de transporte, uma industria e uma
administradora de bens, esta ultima passou a concentrar os patrimbnios (bens
imoéveis) que anteriormente pertenciam as outras duas empresas.

Essas trés empresas estdo sob o controle da Holding de Participagao
Societaria, que € a holding principal e detém o poder administrativo e societario sobre
todas elas. No entanto, essa holding principal pertence a duas Holdings Familiares,
que também possuem seus proprios CNPJ’s e atuam como sdcias e controladoras da

holding central.

10



Por fim, cada Holding Familiar esta vinculada a um dos sécios, que atuam
como pessoas fisicas (identificados pelos respectivos CPFs). Dessa forma, cada sécio
transfere seu patriménio pessoal para a holding familiar correspondente, criando uma
estrutura organizada e segura para fins de prote¢do patrimonial, sucessao e gestao
dos bens.

Essa configuracao esta alinhada com o entendimento de Mamede (2017), ao
afirmar que a constituicdo de holdings, especialmente familiares, permite a
centralizacdo do controle societario e patrimonial, promovendo maior eficiéncia
administrativa, prote¢ao dos bens, planejamento sucessorio e organizagao da gestao
empresarial, desde que observados os limites legais e a finalidade econdbmica da

estrutura.

2.3.3 Usufruto

No contexto apresentado, o usufruto dentro da estrutura de uma holding de
participagédo societaria funciona como uma estratégia de planejamento sucessorio e
de distribuicdo de rendimentos. Nessa estrutura, a holding de participagdo é a
detentora dos bens e das participagdes das demais empresas do grupo, como a de
transporte, a de industria e a administradora de bens. Ela concentra o poder de gestao
e a propriedade formal dos ativos, enquanto os beneficios econdmicos decorrentes
dessa propriedade podem ser destinados a terceiros, como os CPFs 1 e 2, que
representam as pessoas fisicas usufrutuarias.

Ao instituir o usufruto, os soécios podem transferir as quotas ou acgdes da
holding de participagcao para as holdings familiares, garantindo que o controle e a
administragcdo continuem dentro da estrutura societaria, mas reservando para si o
direito de receber os frutos gerados, como as distribuigdes de lucros e os juros sobre
capital préprio. Dessa forma, ainda que a titularidade formal das quotas esteja nas
holdings familiares, os rendimentos produzidos pela holding central sdo destinados
diretamente aos usufrutuarios, ou seja, aos CPFs 1 e 2.

Essa configuragao permite que os beneficiarios usufruam economicamente do
patriménio sem precisar exercer o poder de gestdo sobre ele, mantendo a
administracao profissionalizada e centralizada na holding de participagao societaria.
Além disso, o usufruto proporciona uma sucessdo mais tranquila, pois, com o

falecimento dos usufrutuarios, ele se extingue automaticamente, e as quotas passam
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a pertencer integralmente aos herdeiros ou as holdings familiares, sem necessidade

de inventario judicial. Conforme destaca Villa (2018, p. 85):

No caso de sucessao envolvendo a nua-propriedade de agdes ou cotas de
holding com reserva de usufruto, ndo ha necessidade de abertura de
inventario para a transmissao do usufruto, uma vez que o usufruto se extingue
‘pela renuncia ou morte do usufrutuario’ (art. 1.410, |, do Cadigo Civil).

Assim, a continuidade das atividades empresariais € garantida, evitando a
paralisacdo dos CNPJs e assegurando estabilidade administrativa e patrimonial. Em
sintese, o usufruto aplicado nessa estrutura permite conciliar o controle societario
centralizado com a seguranca juridica e a eficiéncia sucessoria, ao mesmo tempo em
que assegura aos CPFs 1 e 2 o recebimento regular dos lucros e rendimentos da

holding.

2.3.4 Transferéncia dos bens e o ITBI

Considerando o que foi anteriormente apresentado, os bens iméveis que
pertenciam aos CNPJs das atividades de transporte e industria foram transferidos
para o CNPJ da Administradora de Bens. Considerando esse processo, a empresa
que incorporou esses bens fica obrigada a pagar o ITBI — Imposto sobre Transmisséo
de Bens Imoveis, que consiste em um tributo devido sempre que ocorrer uma compra
ou transferéncia de imoveis.

Esse tributo é de competéncia municipal, sendo que, cada municipio tem sua
legislagcdo propria para avaliagédo, calculo e cobranga. Nesse viés, a prefeitura do
municipio da empresa em analise aplica um percentual de 2% de ITBI em cima do

valor venal do imével. De acordo com Machado (2020, p. 451):

O Imposto sobre Transmissdo de Bens Imoéveis (ITBI) é de competéncia
municipal e incide sobre a transmissao inter vivos, a qualquer titulo, por ato
oneroso, da propriedade ou do dominio util de bens iméveis, bem como sobre
a cessao de direitos a sua aquisicdo. Cada municipio estabelece, em sua
legislacéo propria, a base de calculo e a aliquota aplicavel, sendo o valor
venal do imovel o principal parametro para determinagéao do tributo.

Nessa perspectiva, € valido destacar que o valor venal ndo é o preco de
transferéncia entre empresas, mas sim € o valor registrado inicialmente no CNPJ de
origem, sem considerar a depreciacdo do periodo. Ainda, essa transferéncia
compensa, pois, na Industria, os bens ja estavam todos depreciados e a empresa ja

havia usado todo o crédito de imobilizado em periodos anteriores.
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No caso da empresa estudada, a prefeitura considerou como valor venal o

montante de R$ 5.652.430,50, mesmo que o valor registrado na transferéncia e na

contabilidade foi um capital de R$ 510.060,00.

Descricao Valor Venal (R$) Aliquota ITBI Total a pagar (R$)
Terreno 1.432.618,90 2% 28.652,38

Edificacoes 4.219.811,60 2% 84.396,23
TOTAL 5.652.430,50 2% 113.048,61

Tabela 1 — Valor devido de ITBI (Imposto sobre Transmissao de Bens Iméveis)
Fonte: Autores, 2025

A analise da tabela demonstra que o calculo do ITBI foi feito de forma direta e
objetiva, utilizando como base de calculo a soma dos valores venais do terreno (R$
1.432.618,90) e das edificagcbes (R$ 4.219.811,60), totalizando R$ 5.652.430,50.
Aplicando-se a aliquota de 2%, o valor do imposto a ser pago é de R$ 113.048,61.

Esse resultado evidencia que o ITBI, embora possua uma aliquota
aparentemente baixa, pode representar um montante expressivo em transacdes de

imoveis de alto valor.

2.3.5 Aluguel dos bens transferidos

Como anteriormente mencionado, a Administradora de Bens tornou-se a
possuidora dos imdveis que anteriormente pertenciam as demais empresas do grupo.
Tendo isso em vista, as empresas ainda necessitam desses bens para o
desenvolvimento de suas atividades econdbmicas. Nesse sentido, a detentora do
patriménio passara a alugar os iméveis para o CNPJ da Industria, garantindo a
continuidade das operacgdes.

E importante destacar que, antes da definicio do valor do aluguel, foi realizada
uma avaliagdo com trés imobiliarias distintas, com o objetivo de estabelecer um valor
justo e compativel com o mercado. Assim, o valor acordado para pagamento pela
Industria @ Administradora de Bens foi fixado em R$ 80.000,00 mensais.

Dessa forma, ao receber essa receita de locagao, a Administradora de Bens
passa a ter obrigacao tributaria sobre o valor recebido, conforme destaca Oliveira
(2015, p. 327):
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As pessoas juridicas que exploram a atividade de locagao de bens proprios,
enquadradas no regime do Lucro Presumido, estéo sujeitas a incidéncia das
contribuicbes para o PIS e a COFINS sobre a receita de aluguel, bem como
ao IRPJ e a CSLL, calculados com base no percentual de presuncgéo aplicavel
a atividade. Nao ha incidéncia de ISS, por nao se tratar de prestacédo de
servigos, mas de mera exploracao de bem préprio.

Considerando que a empresa esta enquadrada no regime de Lucro
Presumido, ha a retencéo de tributos, sendo 0,65% de PIS (Programa de Integracao
Social) e 3,00% de COFINS (Contribuicdo de Financiamento da Seguridade Social)
recolhidos mensalmente, e 15,00% de IRPJ (Imposto de Renda Pessoa Juridica) com
um adicional de 10,00% se a receita ultrapassar 60.000,00 e 9,00% de CSLL
(Contribuigédo Social sobre Lucro Liquido) recolhidos de forma trimestral. Ressalta-se,
ainda, que por nao se tratar de uma prestadora de servigos, mas sim de uma locadora

de imoveis proprios, ndo ha incidéncia de ISS sobre essa operacéo.

Tributo | Periodicidade | Aliquota Base De Valor A Total A Pagar
Efetiva Calculo Pagar No Trimestre*
Mensal (R$) | Mensal (R$) (R$)
PIS MENSAL 0,65% 80.000,00 520,00 1.560,00
COFINS MENSAL 3,00% 80.000,00 2.400,00 7.200,00

*Valor correspondente a soma dos tributos pagos nos trés meses do trimestre
Tabela 2 — Pagamento de PIS e COFINS no trimestre referente a receita de aluguel

Fonte: Autores, 2025

Na Tabela 2, sdo destacados os tributos PIS e COFINS, ambos de apuracao
mensal. O PIS possui uma aliquota efetiva de 0,65%, enquanto o COFINS incide a
aliquota de 3%. Com base em uma receita mensal de R$ 80.000,00, o valor a pagar
mensalmente é de R$ 520,00 para o PIS e R$ 2.400,00 para o COFINS. Ao final do
trimestre, considerando trés meses, o total a recolher é de R$ 1.560,00 para o PIS e
R$ 7.200,00 para o COFINS.

Tributo | Base De Aliquota Total Aliquota Valor Valor Total A
Calculo De Receita Efetiva | Apurado | Adicional Pagar
No Presuncgao Bruta (R$) (10% Sobre (R$)
Trimestre Tributada Excedente*)
(R$) (R$)
IRPJ | 240.000,00 32% 76.800,00 | 15,00% | 11.520,00 1.680,00 13.200,00
CSLL | 240.000,00 32% 76.800,00 | 9,00% 6.912,00 6.912,00

*76.800,00 — 60.000,00 (Valor limite nao sujeito ao adicional) = 16.800,00 x 10%

Tabela 3 — Pagamento de IRPJ e CSLL no trimestre referente a receita de aluguel
Fonte: Autores, 2025

Na Tabela 3, apresentam-se os tributos IRPJ e CSLL, que possuem apuragao

trimestral. A base de calculo considerada é o total da receita trimestral de R$
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240.000,00, sobre a qual se aplica a aliquota de presungao de 32%, resultando em
uma receita bruta tributavel de R$ 76.800,00. Sobre esse montante, incide a aliquota
efetiva de 15% para o IRPJ, totalizando R$ 11.520,00, com um adicional de 10% sobre
o lucro que excede R$ 60.000,00, o que gera R$ 1.680,00 adicionais. Assim, o total
de IRPJ devido no trimestre é de R$ 13.200,00. Ja a CSLL, com aliquota de 9%,

resulta em um valor devido de R$ 6.912,00 no mesmo periodo.

2.3.6 Juros Sobre Capital Préprio

O Juros sobre Capital Proprio (JCP) € uma forma de remuneragao que as
empresas utilizam para recompensar seus socios ou acionistas, funcionando como
uma alternativa ou complemento a distribuicao de lucros e dividendos.

Na pratica, o JCP é calculado sobre o patriménio liquido da empresa,
considerando especialmente as contas de capital social e lucros acumulados. A
legislagao estabelece um limite maximo para o valor que pode ser pago a titulo de
juros, determinado pela Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). Assim, a holding pode
remunerar seus sOcios com base nesse percentual, desde que haja lucros ou reservas
suficientes e que o pagamento seja devidamente registrado na contabilidade.

O pagamento de Juros sobre o Capital Préprio (JCP) pela industria representa
uma forma de remuneracdo dos socios ou acionistas pelo capital investido na
empresa, funcionando como uma alternativa ao pagamento de dividendos. No caso
em analise, a distribuicdo do JCP segue a proporgédo de participagao societaria de
cada titular. Como ja destacado por Mamede (2021) o pagamento de juros sobre o
capital préprio constitui uma forma de remuneracao aos socios pelo capital investido,
funcionando como alternativa a distribuicdo de dividendos. Esse mecanismo tem
como objetivo permitir que as empresas recompensem o capital préprio de maneira
dedutivel para fins de apuragao do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido, desde que respeitados os limites legais e haja lucros ou reservas
suficientes.

Assim, a Holding Patrimonial, que detém 4% de participagdo, recebera o
equivalente a essa fragcao sobre o valor total do JCP distribuido. Ja o CPF 1, com 58%
de participacao, sera o principal beneficiario dessa remuneragao, enquanto o CPF 2,
com 38%, recebera o montante correspondente a sua parte societaria. Lembrando

que, o JCP n&o precisa ser pago em todos os trimestres.
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Patriménio Taxa de Valor Retengao Valor Valor Valor Valor
Liquido da | Juros de apurado pela liguido de | destinado | destinado | destinado
Industria Longo de JCP Industria JCP a paraa para o para o

(R$) Prazo (R$) de 15% de | distribuir® Holding CPF 1 CPF 2
(TJLP) IRRF (R$) (R$) (4%) (R$) | (58%) (R$) | (38%) (R$)
6.000.000,00 | 0,7208% | 43.248,00 -6.487,20 36.760,80 1.470,43 21.321,26 13.969,11

*Diferencga entre o valor apurado e a retengéo de IRRF
Tabela 4 — Demonstrativo de pagamento do JCP

Fonte: Autores, 2025

A Tabela 4 apresenta o demonstrativo de pagamento do Juros sobre Capital
Préprio (JCP) realizado pela industria, tomando como base o patriménio liquido da
empresa e a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). A partir do patrimdnio liquido de
R$ 6.000.000,00, foi apurado o valor total de JCP de R$ 43.248,00, sobre o qual houve
a retencéo de 15% referente ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), resultando
em um valor liquido de R$ 36.760,80 a ser distribuido entre os beneficiarios. Essa
distribuicdo ocorreu de forma proporcional a participacdo de cada um, sendo 4%
destinados a holding, equivalente a R$ 1.470,43, 58% ao CPF 1, totalizando R$
21.321,26, e 38% ao CPF 2, correspondendo a R$ 13.969,11. Dessa forma, observa-
se que o JCP representa uma forma de remuneragdo dos socios ou acionistas,
calculada com base no patriménio liquido da empresa e sujeita a retengao do IRRF

no momento do pagamento.

Valor de PIS COFINS IRPJ CSLL Valor total Valor
JCP (R$) (0,65%) (3,00%) (15,00%) (9,00%) a pagar de | liquido de
(R$) (R$) (R$) (R$) tributos | JCP* (R$)
(R$)
1.470,43 9,56 44 11 220,56 132,34 406,57 1.063,86

*Diferenga entre o valor inicial de JCP e o total de tributos
Tabela 5 — Demonstrativo de retencao de tributos sobre o pagamento do JCP para a Holding

Fonte: Autores, 2025

Ja a Tabela 5 demonstra os tributos incidentes sobre o valor de JCP recebido
pela holding, enquadrada no regime do Lucro Presumido. Considerando o valor bruto
de R$ 1.470,43, foram aplicadas as aliquotas correspondentes ao PIS (0,65%),
COFINS (3,00%), IRPJ (15,00%) e CSLL (9,00%), totalizando R$ 406,57 em tributos.
Apods o recolhimento desses encargos, o valor liquido efetivamente recebido pela
holding foi de R$ 1.063,86. Percebe-se, portanto, que mesmo apds a retengao inicial
de IRRF feita pela industria, o valor repassado a holding ainda sofre nova tributacao

sobre a receita recebida, o que reduz significativamente o montante final disponivel.
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De maneira geral, as duas tabelas evidenciam a sequéncia de incidéncias
tributarias que ocorrem no pagamento e recebimento do JCP, demonstrando que,
embora essa forma de remuneragao possa trazer vantagens em relagao a distribuicao
tradicional de lucros, ela exige analise criteriosa quanto ao impacto fiscal efetivo. No
caso estudado, verifica-se que, apds a aplicacao das retengdes e dos tributos sobre o
valor recebido, a holding obtém um retorno liquido inferior ao valor inicialmente
calculado pela industria, reforcando a importancia de um planejamento tributario

adequado para avaliar a viabilidade e o beneficio real dessa estratégia.

2.3.7 O aluguel como Despesa Dedutivel para a Industria

O pagamento de aluguel realizado pela industria, empresa do Regime Lucro
Real, configura-se como uma despesa dedutivel, ou seja, um gasto que pode ser
abatido da base de calculo dos tributos incidentes sobre o lucro da empresa, como o
IRPJ e a CSLL. Essa dedugao é permitida pela legislacao tributaria, desde que o
pagamento seja devidamente comprovado, esteja relacionado a atividade operacional
da empresa e seja necessario para a manutengao de suas operagdes. De acordo com
Fabretti (2022) as despesas necessarias a atividade empresarial, desde que
comprovadas e vinculadas a produgao ou manutencao da fonte produtora, podem ser
deduzidas da base de calculo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido. Entre essas despesas, incluem-se os aluguéis de imoveis utilizados
nas operagdes da empresa, que representam gastos legitimos e essenciais ao
funcionamento do negécio, reduzindo o lucro tributavel e contribuindo para o equilibrio
fiscal.

No caso, o valor pago mensalmente a titulo de aluguel é contabilizado como
despesa operacional, reduzindo o resultado contabil que servira de base para o
calculo dos impostos sobre o lucro. Dessa forma, ao final de cada trimestre, a industria
registra todos os pagamentos de aluguel realizados no periodo e deduz esses valores
do seu lucro bruto, chegando a um lucro tributavel menor.

O lucro liquido de uma empresa no final de cada trimestre representa o
resultado final das suas atividades apds a deducéo de todas as despesas, custos
operacionais, impostos e encargos financeiros da receita total obtida no periodo. Em
outras palavras, é o valor que sobra efetivamente para a empresa depois de pagar

tudo o que deve, refletindo o desempenho econémico real do trimestre.
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Essa pratica é vantajosa do ponto de vista fiscal, pois diminui 0 montante
sobre o qual incidem os tributos, gerando economia de imposto. Além disso, o
reconhecimento da despesa de aluguel segue os principios da contabilidade,
refletindo de forma fidedigna os custos necessarios a atividade da empresa. Em
sintese, a despesa dedutivel com aluguel representa um instrumento legitimo de
gestao tributaria e financeira, contribuindo para a eficiéncia e sustentabilidade

econdmica da industria.

Tributo Lucro Aliquota Valor Apurado Valor Adicional Total A Pagar
Liquido Final Efetiva (R$) (10% Sobre (R$)
No Trimestre Excedente*)
(R$) (R$)
IRPJ 2.000.000,00 15,00% 300.000,00 194.000,00 494.000,00
CSLL 2.000.000,00 9,00% 180.000,00 180.000,00

*2.000.000,00 — 60.000,00 (Valor limite ndo sujeito ao adicional) = 1.940.000,00 x 10%
Tabela 6 — Apuragao de IRPJ e CSLL na Industria sem utilizagao de aluguel como despesa
dedutivel
Fonte: Autores, 2025

Na Tabela 6, observa-se a apuragdo do IRPJ e da CSLL sem o
reconhecimento do aluguel como despesa dedutivel. O lucro liquido final no trimestre
é de R$ 2.000.000,00, sobre o qual incidem as aliquotas de 15% para o IRPJ e 9%
para a CSLL. O valor apurado de IRPJ é de R$ 300.000,00, e, por ultrapassar o limite
de R$ 60.000,00, aplica-se o adicional de 10% sobre o valor excedente de R$
1.940.000,00, resultando em R$ 194.000,00 adicionais. Assim, o total de IRPJ devido
é de R$ 494.000,00. J& a CSLL incide sobre o mesmo lucro, totalizando R$
180.000,00. Portanto, sem a dedugdo do aluguel, a soma dos tributos é de R$
674.000,00 no trimestre.

Tributo Lucro Aluguel Base De Aliquota Valor Valor Total A
Liquido Como Calculo* Efetiva Apurado Adicional Pagar (R$)
Final No Despesa (R$) (R$) (10% Sobre
Trimestre Dedutivel Excedente*)
(R$) (R$) (R$)
IRPJ | 2.000.000,00 | -240.000,00 | 1.760.000,00 | 15,00% | 264.000,00 | 170.000,00 | 434.000,00
CSLL | 2.000.000,00 | -240.000,00 | 1.760.000,00 | 9,00% | 158.400,00 158.400,00

*Calcula a diferenga entre o Lucro Liquido final e o valor pago de aluguel no trimestre (2.000.000,00
—240.000,00)
*1.760.000,00 — 60.000,00 (Valor limite ndo sujeito ao adicional) = 1.700.000,00 x 10%
Tabela 7 — Apuragao de IRPJ e CSLL na Industria utilizando o aluguel como despesa dedutivel

Fonte: Autores, 2025
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Na Tabela 7, a industria passa a considerar o aluguel trimestral de R$
240.000,00 como despesa dedutivel, reduzindo o lucro liquido tributavel para R$
1.760.000,00. Essa deducao altera diretamente a base de calculo dos tributos. O
IRPJ, mantendo a aliquota de 15%, resulta em R$ 264.000,00 de valor apurado, e o
adicional de 10% é aplicado sobre o excedente de R$ 1.700.000,00, totalizando R$
170.000,00. O total de IRPJ devido cai para R$ 434.000,00, representando uma
economia de R$ 60.000,00 em relagdo ao cenario anterior. No caso da CSLL, com
aliquota de 9%, o valor apurado também diminui para R$ 158.400,00, uma redugao
de R$ 21.600,00.

De forma geral, a comparacao entre as duas situacées demonstra que o
reconhecimento do aluguel como despesa dedutivel reduz significativamente o valor
total dos tributos pagos no trimestre, passando de R$ 674.000,00 para R$ 592.400,00,
uma economia tributaria de R$ 81.600,00, ou seja, obtém uma economia de

aproximadamente 12,1% no pagamento dos tributos.

2.3.8 Distribuicao de Lucros

A distribuicdo de lucros entre as empresas e posteriormente aos sécios nao
sofre incidéncia de tributacdo, desde que os valores sejam provenientes de lucros
efetivamente apurados e registrados de forma contabil correta, conforme determina a
legislacéo vigente.

Essa isengao ocorre porque o lucro ja foi tributado no momento da apuragéo
dentro das empresas operacionais, ndo havendo necessidade de nova cobranga de
impostos na sua transferéncia entre as sociedades do grupo ou aos socios. Do ponto
de vista de Mamede (2021) a distribuicdo de lucros apurados e contabilizados
corretamente ndo sofre incidéncia de tributos, pois ja houve tributagdo no momento
da apuracao do resultado da empresa. A legislacao assegura que a transferéncia de
lucros entre sociedades do mesmo grupo ou para os socios seja feita de forma isenta,
desde que respeitados os registros contabeis e eventuais formalidades, como a
elaboracdo de atas de reunido ou assembleias para distribuicdo em proporcdes
diferenciadas.

No entanto, € importante destacar que, quando a distribuicdo de lucros ocorrer

em proporgao diferente da participagao de cada sécio, devera ser elaborada uma ata

19



de reunido ou assembleia formalizando essa decisdo, garantindo assim a validade

juridica e contabil do procedimento.

Dessa forma, a estrutura societaria apresentada favorece uma gestao

eficiente e transparente, permitindo o repasse dos resultados sem carga tributaria

adicional e assegurando o cumprimento das exigéncias legais.

2.3.9 Analise econdmica d

os resultados

Descrigao Periodicidade Valor (R$)
ITBI Pago unica vez 113.048,61
Custas Cartorio Pago unica vez 10.000,00
Custas constituicao Pago unica vez 30.000,00
TOTAL CUSTAS INICIAIS (153.048,61)
PIS Soma do trimestre 1.560,00
COFINS Soma do trimestre 7.200,00
IRPJ sobre aluguel Trimestral 13.200,00
CSLL sobre aluguel Trimestral 6.912,00
IRRF retido sobre JCP Trimestral 6.487,20
Tributos sobre JCP (PIS + Trimestral 406,57
COFINS + IRPJ + CSLL)

TOTAL DESPESAS RECORRENTES (35.765,77)
Reducéo no pagamento de Trimestral 81.600,00
IRPJ e CSLL pela industria

utilizando o aluguel como
deducéo
TOTAL ECONOMIA 81.600,00
Economia liquida trimestral Trimestral 45.834,23
(economia — custos
mensais)

Tabela 8 — Dados colhidos com as analises individuais
Fonte: Autores, 2025

Conforme demonstrado na Tabela 8, os custos iniciais para a estruturagcao
somam R$ 153.048,61, compostos principalmente pelo pagamento do ITBI (R$
113.048,61), além das custas de cartério (R$ 10.000,00) e das custas de constituigao
(R$ 30.000,00). Esses valores representam investimentos Unicos, necessarios para a
formalizacao da estrutura.

No decorrer da operacgdo, ha despesas recorrentes trimestrais no valor de R$
35.765,77, referentes a tributos incidentes sobre a receita de aluguel, como PIS,
COFINS, IRPJ, CSLL, IRRF sobre JCP e demais encargos. Por outro lado, a industria
obtém uma redugao no pagamento de IRPJ e CSLL, ao utilizar o valor do aluguel como
despesa dedutivel, o que gera uma economia de R$ 81.600,00 por trimestre. Apds o

20



abatimento das despesas recorrentes, o resultado liquido € uma economia efetiva

trimestral de R$ 45.834,23, conforme evidenciado no fechamento da tabela.

Descrigcao Analises (Valores em Ponto de equilibrio
R$)
Custas iniciais / Economia 153.048,61 /45.834,23 3,34 trimestres
liquida trimestral (aproximadamente 3
trimestres e 1 més)

Tabela 9 — Ponto de equilibrio
Fonte: Autores, 2025

Com base nos dados da tabela 8, a Tabela 9 apresenta o calculo do ponto de
equilibrio, obtido pela divisdo das custas iniciais pela economia liquida trimestral
(R$153.048,61 / R$45.834,23). O resultado indica que o equilibrio é atingido em 3,34
trimestres, ou seja, aproximadamente 3 trimestres e 1 més, o que corresponde a cerca
de dez meses de operagao.

Esse resultado mostra que, nos primeiros meses, a estrutura ainda nao
apresenta vantagem financeira imediata, uma vez que o retorno do investimento
ocorre apenas no medio prazo. Entretanto, a partir do quarto trimestre, toda a
economia gerada passa a representar lucro liquido tributario, visto que os custos
iniciais ja estardo compensados.

Assim, a operacdo se torna financeiramente vantajosa apds o ponto de
equilibrio, com ganhos recorrentes estimados em R$ 45.834,23 por trimestre, o que,
em um ano completo apds o equilibrio, representa uma economia acumulada de
aproximadamente R$ 183 mil. Dessa forma, conclui-se que, embora o investimento
inicial seja elevado, a estrutura proposta mostra-se sustentavel e economicamente
eficiente no médio e longo prazo, promovendo uma otimizagao tributaria continua e

melhor aproveitamento fiscal dos recursos da empresa.

3 CONCLUSAO

A criagdo de uma Administradora de Bens vinculada a uma Holding no
Sudoeste do Parana revelou-se uma estratégia tributaria eficiente, capaz de gerar
economia fiscal, seguranga juridica e melhor organizagdo patrimonial. A analise

mostrou que, embora o investimento inicial seja elevado, o ponto de equilibrio é
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atingido em cerca de dez meses, tornando a estrutura vantajosa a partir do médio
prazo. Assim, confirma-se o papel essencial da contabilidade como instrumento de
apoio ao planejamento e a tomada de decisdes empresariais.

Quanto ao primeiro objetivo especifico, a comparagao da arrecadagéo antes
e depois da constituicdo da administradora demonstrou uma clara diminui¢ao na carga
tributaria. A dedugédo do aluguel como despesa operacional mostrou-se o principal
fator responsavel por essa economia, reforcando a importancia da analise contabil
para otimizacao dos resultados.

O segundo objetivo apontou que, embora haja custos iniciais com ITBI,
constituicdo e assessoria técnica, as vantagens tributarias e patrimoniais superam as
desvantagens. A estrutura possibilita maior controle dos bens, centralizagédo
administrativa e protecdo do patriménio familiar, fortalecendo a gestdo do grupo
econdmico.

O terceiro objetivo especifico mostrou que o modelo adotado garante
sustentabilidade financeira e favorece o planejamento sucessorio. A holding, ao reunir
empresas e bens sob uma gestédo central, proporciona continuidade dos negdcios e
transparéncia na distribuicdo de lucros e rendimentos.

De modo geral, conclui-se que a formacdo de uma administradora de bens
dentro de uma holding € uma alternativa sélida de planejamento patrimonial e fiscal.
Recomenda-se que empresas interessadas nesse modelo contem com suporte
contabil e juridico especializado para garantir o cumprimento das exigéncias legais e
maximizar os beneficios fiscais. Para estudos futuros, sugere-se a ampliacdo do
periodo de analise e a comparacao entre diferentes regimes tributarios e regides, a

fim de aprofundar a compreensao sobre os impactos econdmicos dessa estrutura.
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